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KỲ VỌNG 1380 TẠI CUỐI Q3/2024

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN

DẤU HIỆU THỊ TRƯỜNG TẠO ĐÁY

 (1) MỨC ĐỘ LAN TỎA CỰC THẤP HOẶC TỪ CỰC THẤP ĐẾN LAN TỎA CAO NGAY TRONG PHIÊN;  

 (2) % MUA ở mức thấp nhưng đi ngang toàn phiên hoặc có dấu hiệu như Mức độ lan tỏa;

 (3) TỐC ĐỘ GIAO DỊCH >= 3.5tr CP/ PHÚT hoặc 4.5tr cp/phút sẽ uy tín hơn

 (4) VNIndex giảm mạnh hoặc đi từ cực thấp đến hồi phục mạnh trong phiên

DẤU HIỆU THỊ TRƯỜNG CHÍNH THỨC HỒI PHỤC

 (1) MỨC ĐỘ LAN TỎA ĐẠT ~ 41%;  

 (2) % MUA ĐẠT > 52%

 (3) TỐC ĐỘ GIAO DỊCH >= 3.5tr CP/ PHÚT

 thì phiên đó chính thức confirm quay đầu (phiên đó chắc cách đáy 2 - 3 phiên)



Phiên 6/5: Thị trường xuất hiện thêm một phiên kích thích tương tự ngày 24/4 là kiểu diễn biến bỏ rơi, tạo sức ép nhỡ
tàu. Hiệu quả của sức ép này thường là dòng tiền vào mạnh hơn. Thị trường nhìn chung là tích cực, vẫn là sw biên rộng,
thị trường tăng giá nhưng phân kỳ với lực cầu ==> nên thị trường có thể có điều chỉnh nhưng ko đáng lo.

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Phiên 21/5:

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Phiên 23/5 :

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Phiên 24/5:

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Cấu trúc lệnh: Phân tích KHỚP LỆNH vs Phân tích CẤU TRÚC ĐẶT LỆNH. 

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Phiên 23/4:
- Giao dịch không quá sôi động nhưng sự trao tay giữa các đối tượng giao dịch lại khá lớn
- Lực bán đoạn bán sau 1h45 mang dáng dấp ép tâm lý khi thấy lực cầu yếu, vì cầu rất yếu nhưng CNTN lại mua nhiều 
➔ không hợp lý

- Dự đoán cảm tính: vẫn còn nhịp chỉnh mạnh và gần vì thị trường hồi kỹ thuật diện rộng nhưng tốc độ giao dich không 
theo tương ứng

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



DÒNG TIỀN HƯỚNG TỚI

Phần trình bày trong T4/2024

NHÓM  DOANH NGHIỆP CƠ BẢN VỐN HÓA LỚN CÓ 
GIÁ ĐIỀU CHỈNH SÂU

VNIndex nếu hồi nhanh về điểm số thì đó cách hồi phục rỗng 
lệnh, vì đoạn 1215 – 1193 có lực nhồi bán mạnh. Bank + 
Super Large nên chú ý

NGÀNH CHỨNG KHOÁN – CÔNG BỐ LỢI NHUẬN RẤT 

TỐT TRONG Q1/2024 – NGÀNH HIỆU QUẢ THẬT VÀ 

ĐƯỢC SỰ QUAN TÂM CỦA CHÍNH PHỦ

1 SỐ CP NGÂN HÀNG – CÓ HĐKD NỔI TRỘI – THỊ 
TRƯỜNG CÒN TRONG XU HƯỚNG TĂNG THÌ SẼ LUÔN 
CÓ BANK ĐÓNG GÓP TỶ TRỌNG

NGÀNH BĐS : CP THUẦN THEO DÒNG TIỀN

NGÀNH DẦU KHÍ + CNTT : CÂU CHUYỆN DN VÀ NGÀNH

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN

BÁN LẺ + THÉP



So sánh VN30 vs VNIndex

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Chi tiết Ngành và các cổ phiếu theo Tín hiệu Mua

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



DÒNG TIỀN HƯỚNG TỚI T6

NHÓM DOANH NGHIỆP QUỐC DOANH VỐN HÓA LỚN
Tháng 6 có khuynh hướng chậm lại ở cp trụ nhưng tăng trưởng 
ở nhóm Midcap và Penny

NGÀNH CHỨNG KHOÁN THUẦN DÒNG TIỀN VÌ ĐA PHẦN HIỆU 
QUẢ BCTC ĐANG GIỐNG NHAU

CP NGÂN HÀNG – TĂNG TRƯỞNG TÍN DỤNG > TRUNG BÌNH 
NGÀNH hoặc ĐÃ TRÍCH LẬP DỰ PHÒNG LỚN TRONG 2023 – 
Q1/2024

NGÀNH BĐS : PHÂN LOẠI DN THEO NHÓM TIẾN ĐỘ BÁN HÀNG 
và HẠCH TOÁN

NGÀNH DẦU KHÍ + ĐIỆN : CÂU CHUYỆN DN VÀ NGÀNH

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN

BÁN LẺ : BÁM SÁT DÒNG TIỀN VÀ TÌNH HÌNH PHỤC HỒI LN DO 
TIẾT GIẢM CHI PHÍ

THÉP : NẮM GIỮ DÀI HẠN

- Chú trọng danh mục hơn chỉ số VNIndex; 

- Lưu ý vấn đề lạm phát từ giờ đến tháng 8/2024



Phân tích dòng tiền Vốn hóa

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Phân tích nhóm Ngành – CP dựa vào KQKD và dòng tiền

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN

Cách sử dụng hiệu quả DẤU HIỆU MUA : 
dành cho NĐT chưa có cổ phiếu được khuyến nghị

Thấy Cổ phiếu có tín hiệu mua thì :

(1) mở chart dòng tiền xem dòng tiền vào chưa ? vào lâu
chưa ? giá tăng nhiều chưa ? tăng từ lúc nào ?

(2) lấy mốc thời gian từ hôm tăng lần đầu đến hôm nay
xem mấy lần cho mua rồi ? tần suất xuất hiện nhiều ít ra
sao ? Nếu thời gian ngắn mà xuất hiện tần suất nhiều
thì mua vào hoặc cơ cấu qua dần. Khi có dấu hiệu mua
thì hầu như đạt tiêu chí an toàn và có lợi nhuận, chỉ là
LN ít hay nhiều, trong trường hợp toàn thị trường chỉnh 
rất mạnh thì cổ phiếu sẽ giảm không quá 4% .

(3) Với nhu cầu mua mới, có thể chờ mua tại giá cho mua 
tại phiên gần nhất

DẤU HIỆU MUA được đánh giá theo tiêu chí về khối lượng, 
lực cầu chủ động phải có tính logic với mức độ tăng giá

Số lượng cp đạt tín hiệu mua còn được dùng để lọc nhiễu 
trong những phiên thị trường điều chỉnh



Ví dụ về phân tích dòng tiền cổ phiếu

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



Chi tiết 1 số cổ phiếu đã chia sẻ theo Tín hiệu Mua

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



CÁC VÙNG CHỈ SỐ TÂM LÝ TỚI CUỐI Q3/2024 – thị trường mà có diễn biến giao dịch còn tôn trọng từng mốc điểm số thì 

Thị trường đó là điều chỉnh bình thường thuần túy. KHÁC VỚI ĐIỀU CHỈNH TRONG KHỦNG HOẢNG – BÁN THẲNG

1111 - 112x 1140 - 1160 1266 - 1293 1206 - 1236 1315 - 1380

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN



NHÌN LẠI NHẬN ĐỊNH DÒNG TIỀN - THÁNG 4/2024

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN

Tín hiệu Dòng tiền
Nhóm ngành lựa

chọn
Diễn biến trong tháng 5

Biến động giá 1 

tháng qua
Các CP tiêu biểu

Dòng tiền duy trì

trong tháng 5

Khai thác Dầu khí
Tỷ trọng dòng tiền GIẢM từ mức đỉnh 3,1% 

trong tháng 4 xuống còn 2,4% trong tháng 5
9.2% PVS; PVB

Bán lẻ

Tỷ trọng dòng tiền tăng lên mức đỉnh 12 

tháng trong tháng 5 (có xúc tác từ động thái 

mua ròng mạnh của nước ngoài ở cổ phiếu 

MWG)

8.6% MWG, PET

Rủi ro dòng tiền rút

Ngân hàng

Tỷ trọng dòng tiền tiếp tục xu hướng giảm, 

giảm mạnh về 16,1% trong tháng 5 (vs. 

18,9% của tháng 4)

1.3% SHB, ABB, ACB

Chứng khoán
Tỷ trọng dòng tiền giảm về ĐÁY 12 tháng

(12,5%) trong tháng 5 (vs. 15,6% tháng 4)
6.8% ORS, BSI, VFS

CNTT Tỷ trọng dòng tiền đạt ĐỈNH 12 tuần 10.2% CMG, FPT, ELC, ICT

Theo dõi tín hiệu

dòng tiền quay lại

Bất động sản
Tỷ trọng dòng tiền giảm về ĐÁY 12 tháng 

(17,5%) trong tháng 5 (vs. 22,9% tháng 4)
3.2% IDC, SZC, BCM, HDG

Thép
Tỷ trọng dòng tiền tăng nhẹ lên 5,6% trong 

tháng 5 từ mức đáy 4,8% trong tháng 4
11.0% HPG

Hóa chất
Tỷ trọng dòng tiền tăng mạnh lên 4,2% trong 

tháng 5 từ mức thấp của tháng 4 (2,7%)
11.9% GVR, DCM, DPM, DPR, CSV



DIỄN BIẾN DÒNG TIỀN – THÁNG 5/2024

DÒNG TIỀN ĐẠT ĐỈNH/

TIỆM CẬN ĐỈNH

DÒNG TIỀN RÚT 

VỀ ĐÁY

Biến động giáBiến động dòng tiền

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN

DÒNG TIỀN HỒI PHỤC

TỪ ĐÁY

Ngành 7-2023 8-2023 9-2023 10-2023 11-2023 12-2023 1-2024 2-2024 3-2024 4-2024 5-2024 % 1W % 1M % YTD % 1Y

Bán lẻ 2.9% 2.8% 2.8% 3.5% 3.3% 2.9% 3.2% 3.0% 3.8% 3.6% 4.4% 0% 9% 39% 68%

Thực phẩm 4.0% 3.1% 2.7% 2.7% 2.4% 3.2% 2.8% 3.7% 3.9% 3.5% 4.2% 2% 13% 19% 27%

Dịch vụ Dầu khí 1.9% 1.6% 1.9% 3.3% 2.2% 1.8% 1.5% 2.0% 2.1% 3.1% 2.4% -1.9% 9% 16% 43%

Phần mềm 0.6% 0.8% 1.2% 1.6% 1.1% 1.3% 0.9% 1.5% 1.4% 1.3% 2.4% -2% 10% 41% 91%

Kho bãi, hậu cần và bảo dưỡng 1.3% 0.9% 1.4% 1.7% 1.3% 1.4% 1.5% 1.8% 1.7% 1.4% 2.3% 3% 15% 40% 34%

Hàng cá nhân 0.6% 0.3% 0.2% 0.2% 0.3% 0.6% 0.6% 0.5% 0.8% 0.7% 0.7% -4% 0% 13% 40%

Thép 5.9% 5.3% 6.5% 5.1% 7.5% 8.1% 7.3% 6.1% 5.8% 4.8% 5.6% 1% 11% 12% 42%

Nuôi trồng nông & hải sản 4.3% 3.5% 2.9% 3.4% 3.5% 5.3% 3.8% 3.9% 3.5% 3.5% 4.6% 1% 9% 9% 27%

Hóa chất 3.4% 3.0% 3.4% 4.8% 2.6% 2.3% 2.5% 3.3% 3.3% 2.7% 4.2% 0% 12% 24% 78%

Dệt may 0.9% 0.7% 0.8% 0.9% 0.5% 0.6% 0.5% 0.6% 0.7% 0.6% 1.5% -1% 13% 21% 26%

Sản xuất Dầu khí 1.3% 1.1% 1.3% 1.6% 1.0% 0.7% 0.7% 0.8% 0.6% 0.9% 1.4% 10% 25% 24% 28%

Vận tải thủy 0.8% 0.5% 0.8% 1.2% 0.8% 0.8% 0.7% 0.6% 0.6% 0.5% 1.2% 4% 13% 6% 32%

Điện 1.1% 1.0% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 0.6% 0.9% 4% 11% 10% 19%

Bảo hiểm 0.4% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.1% 0.2% 0.2% 0.2% 0.1% 0.3% 9% 15% 15% 13%

Y tế 0.4% 0.3% 0.2% 0.3% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.3% 1% 3% 7% 13%

Bất động sản 22.5% 27.9% 23.9% 20.4% 25.3% 22.8% 18.4% 19.4% 21.5% 22.9% 17.5% -1% 3% 1% -6%

Ngân hàng 16.3% 15.1% 14.1% 12.6% 12.6% 13.1% 22.7% 20.8% 15.5% 18.9% 16.1% -1% 1% 13% 23%

Chứng khoán 13.1% 14.2% 17.3% 19.6% 19.4% 18.0% 15.8% 15.2% 17.8% 15.6% 12.5% -2% 7% 14% 54%

Xây dựng 7.7% 7.8% 7.8% 7.0% 6.5% 6.1% 6.6% 6.2% 6.0% 4.7% 4.4% 0% 6% 2% 8%

Vật liệu xây dựng 1.1% 0.8% 0.7% 0.8% 0.7% 0.7% 0.7% 0.8% 0.7% 0.7% 0.6% 1% 9% 8% 18%



GIÁM ĐỐC NGHIÊN CỨU & PHÂN TÍCH

ĐẦU TƯ CTCP FIDT

• Chuyên gia tư vấn cho các doanh nghiệp niêm yết và chưa 

niêm yết về thị trường chứng khoán, chiến lược thị trường.

• Dẫn dắt đội ngũ Xây dựng báo cáo phân tích vĩ mô, ngành, 

cổ phiếu, data. 



FACT

• SBV bán USD và nâng lãi suất OMO

•  Một số Ngân hàng Thương mại nâng lãi suất huy động

Các vấn đề vĩ mô

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

QUESTION

• Có phải dấu hiệu đảo chiều chính sách tiền tệ?

•  Tác động đến thị trường chứng khoán sẽ ra sao?



Có phải đảo chiều chính sách tiền tệ?

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

Tăng trưởng

kinh tế

Lạm phát

Bong bóng 
tài sản

Tác nhân 
bên ngoài

Vẫn đang trong giai 

đoạn đầu phục hồi

Lạm phát có thể cao từ 

đầu quý 2 đến hết tháng 

8 (YoY) cho CPI Index 

nền 2023 giai đoạn 

tương ứng thấp nhưng 

MoM sẽ không cao

Chưa có dấu hiệu bong 

bóng tài sản diện rộng, 

Chứng khoán, BĐS đang 

phục hồi

Đang có áp lực 

nhất định, tuy 

nhiên mang tính 

chất ngắn hạn

Hiện tại, dây chỉ là các động 

thái giải quyết các áp lực ngắn 

hạn về tỷ giá chứ không phải là 

đảo chiều chính sách.

Chính sách tiền tệ Việt Nam sẽ duy trì 

mở rộng ít nhất đến hết năm nay và từ 

giữa 2025 có trở nên trung lập nếu 

nền kinh tế đã hồi phục tốt và trở lại 

guồng tăng trưởng chứ khó có khă 

năng thắt chặt.

Lạm phát các tháng tới chưa có dấu 

hiệu gì đáng lo ngại nhưng số liệu CPI 

so với cùng kỳ có thể cao do nền thấp 

2023. Cải cách tiền lương từ tháng 07 

cần theo dõi tác động.



Có phải đảo chiều chính sách tiền tệ?

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

Lãi suất huy động có tang 

tuy nhiên chỉ mang tính 

cục bộ ở:

• Một số ngân hàng

• Tập trung ở các kỳ hạn 

ngắn

• Nền sau khi tăng vẫn ở 

mức thấp

Lãi suất huy động được dự báo 

sẽ tiếp tục tang nhưng tốc độ và 

cường độ tăng sẽ thấp và vẫn ở 

mức hỗ trợ nền kinh tế.



Thị trường ra sao trong tháng 6

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

Sideways và phân 

hóa

Câu chuyện đầu tư tập trung 

vào chọn cổ phiếu hơn là 

thị trường chung

Bất động sản

• Các luật liên quan sẽ được áp dụng 

sớm từ tháng 7

• Thị trường BĐS thực có dấu hiệu 

phục hồi rõ về giá với thanh khoản 

tốt

• Nhiều CP BDS đang tích lũy nền tốt

Bán lẻ
• Nền kinh tế đang phục hồi

• Số liệu bán lẻ đang phục hồi tốt từ 

đầu quý 2 (tháng 5/24: +9.5%YoY)

Xuất khẩu
• Tôm, cá tra

• Dệt may



Điểm nhấn Đầu tư

Tháng 6/2024

Trưởng nhóm Phân tích, FiinGroup

Ms. ĐỖ HỒNG VÂN



Lợi nhuận đang hồi phục trên diện rộng, triển vọng 2024 phân hóa

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

Ngành Tăng trưởng DT thuần hàng quý (YoY) Thay đổi biên EBIT hàng quý (YoY) Tăng trưởng LNST hàng quý (YoY)

Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 Q1-23 Q2-23 Q3-23 Q4-23 Q1-24 2024F

Ngân hàng 4.7% 2.2% -0.2% 9.5% 7.6% -4.4% -1.3% -1.4% 25.4% 9.6% 19.4%

Bảo hiểm 5.8% -3.0% -0.2% 0.4% 0.6% 8.1% 116.7% 42.7% 19.5% 14.4% -5.4%

Dịch vụ tài chính -30.2% -1.8% 21.6% 1.0% 24.0% -60.7% 388.5% 138.6% 14100.5% 103.1% 37.4%

Du lịch và Giải trí 119.6% 25.7% 14.3% 33.0% 24.6% 17.7 0.03 2.1 12.7 3.7 119.9% 69.7% 18.0% 60.5% 1030.9% 41.5%

Tài nguyên Cơ bản -22.2% -18.9% -5.8% 3.6% 7.3% (6.5)
(3.5)

5.6 7.3 1.6 -87.5% -83.6% 155.9% 173.4% 155.4% 45.3%

Xây dựng và Vật liệu -9.0% -7.8% -9.5% 6.9% 25.6% (2.7) 1.6 0.8 1.0 0.7 -74.3% -28.6% 3.1% 71.8% 131.8% 42.2%

Công nghệ Thông tin 6.2% 12.5% 12.6% 9.4% 17.2% 0.6 
(1.1)

1.4 1.0 0.8 -1.4% 7.9% 16.3% 31.2% 21.9% 16.4%

Bán lẻ -20.7% -3.5% 0.1% 3.8% 17.8% (2.7)
(4.4) (3.0) (2.2)

1.7 -87.6% -92.4% -68.0% -68.9% 401.7% 294.8%

Viễn thông 13.1% 10.4% 10.8% 15.9% 15.3% (6.1)
(11.7) (3.0)

19.7 1.9 -40.2% -133.1% -13.1% 160.1% 95.2% 15.1%

Thực phẩm và đồ uống -3.6% -3.1% -3.0% -3.7% 8.4% (3.5)
(2.4) (1.2) (0.2)

1.8 -40.1% -2.9% -7.8% 63.6% 44.1% 10.2%

Hàng & Dịch vụ CN -11.4% -10.7% -1.2% 4.5% 8.5% 2.3 
(0.5) (0.5) (0.7)

0.2 -19.4% 10.7% -3.9% -1.8% 39.5% -2.6%

Truyền thông 4.9% 3.0% 4.5% -1.1% 9.0% 2.4 6.0 0.5 0.5 2.0 -16.2% 394.7% 222.7% 102.5% 33.7% 26.4%

Dầu khí -2.2% -26.0% -2.7% 3.3% 10.9% (0.2)
(4.6)

2.9 
(0.1)

0.03 -11.5% -73.1% 828.6% -2.9% 5.5% -62.4%

Hàng cá nhân & Gia dụng -10.6% -13.6% -8.6% 3.3% 12.4% (1.7)
(3.3) (1.2) (0.04) (0.4)

-36.8% -52.4% -40.1% 18.4% 0.7% 25.3%

Hóa chất -21.8% -20.0% -4.0% -7.8% 0.9% (13.2)
(9.9) (9.4) (3.6)

0.9 -70.6% -63.0% -70.7% 2.7% 5.6% -9.4%

Ô tô và phụ tùng 2.2% -9.1% -8.1% -9.4% -8.1% (1.8)
(1.5) (1.7) (1.4)

0.1 -65.5% -55.5% -56.7% -17.6% 114.8% 32.4%

Y tế -1.9% -6.5% -12.5% -3.6% -6.1% 2.3 1.4 0.3 
(0.7) (0.7)

36.3% 28.8% -7.3% 4.6% -15.9% 0.5%

Tiện ích -2.6% -4.4% -12.1% -3.7% -2.8% (1.3)
(3.4) (2.2) (2.4) (3.6)

-9.8% -26.8% -37.9% -27.8% -45.5% -38.4%

Bất động sản 32.6% 47.3% 10.0% -31.6% -34.5% 5.0 
(4.4)

1.2 15.4 
(3.6)

49.5% 63.1% -32.7% -1.8% -69.3% 14.6%

TĂNG

TRƯỞNG

HỒI 

PHỤC

TẠO 

ĐÁY

Nguồn: FiinPro-X Platform. 

Ghi chú: Dữ liệu được tính cho 1129/1655 doanh nghiệp và ngân hàng (chiếm 99% vốn hóa toàn thị trường)



Các ngành có lợi nhuận tăng, định giá vượt trung bình 5 năm

Nguồn: FiinPro-X Platform

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

36.3% 35.8%

24.1%
21.1%

18.8%
16.3%

12.6% 11.1%
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Công nghệ 
thông tin

Bán lẻ Bất động sản 
KCN

Cao su Phân bón Chăn nuôi Chứng khoán Thép

Thay đổi giá Tăng trưởng LN (GT sổ sách) Thay đổi định giá

25.5 68.6 17.6 43.3 15.4 11.8 18.4 24.6 

18.6 22.9 14.1 17.0 15.0 10.6 16.7 12.6 

19.1 39.6 20.0 16.6 22.9 18.9 20.1 19.4 

P/E (ttm)

P/E (TB 5 năm)

P/E fwd (2024)



Các ngành có lợi nhuận tăng, định giá thấp hơn trung bình 5 năm

Nguồn: FiinPro-X Platform

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

P/E (ttm)

P/E (TB 5 năm)

P/E fwd (2024)

21.9%

16.1% 15.2% 14.8% 14.1% 13.9%

4.0%

-1.3%

-10%

-5%

0%
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10%
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20%

25%

30%

35%

40%

Cảng hàng 
không

Sản xuất dầu 
khí

Khai thác dầu 
khí

Hàng cá nhân Bảo hiểm Logistics Ngân hàng Đường Sữa

Thay đổi giá Tăng trưởng LN (GT sổ sách) Thay đổi định giá

21.5 11.3 22.5 15.3 13.5 17.3 9.7 8.1 15.1 

30.9 13.0 26.5 16.0 17.6 27.7 10.8 10.1 16.6 

28.2 60.4 40.8 14.5 12.7 15.8 8.5 11.7 15.0 



Các ngành có lợi nhuận hồi phục chậm, nhưng định giá tăng mạnh

Nguồn: FiinPro-X Platform

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

63.4%

31.1%

21.9% 20.4%
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Thay đổi giá Tăng trưởng LN (GT sổ sách) Thay đổi định giá



NGÀNH NÀO DỰ KIẾN HÚT DÒNG TIỀN TRONG THÁNG 6/2024

PHẦN 1: THEO DẤU DÒNG TIỀN

Cơ sở lựa chọn ngành: 
• Tỷ trọng phân bổ dòng tiền trong xu hướng gia tăng hoặc được kỳ vọng hồi phục từ đáy

• Triển vọng kinh doanh Q2 tích cực

• Có câu chuyện hỗ trợ riêng

STT Ngành Yếu tố hỗ trợ Cổ phiếu quan tâm

1 Bất động sản

- Dòng tiền về đáy 10 tháng -> theo dõi tín hiệu dòng tiền vào

- Tập trung vào nhóm (1) được gỡ pháp lý, (2) bán được hàng đối với BĐS nhà ở và (3) hưởng lợi từ FDI đối với BĐS 

KCN

2 Sản xuất Dầu khí

- Dòng tiền trong xu hướng gia tăng (hồi phục từ đáy 10 tháng)

- Kỳ vọng LN chạm đáy trong Q2, nhưng crack spread có thể hồi phục từ tháng 6

- Câu chuyện riêng: kế hoạch phát hành tăng vốn, động thái mới về chuyển sàn

BSR

3 Dệt may

- Dòng tiền trong xu hướng gia tăng (hồi phục từ đáy 10 tháng)

- Đơn hàng xuất khẩu bắt đầu hồi phục, tăng khoảng 10%-15% so với cùng kỳ

- Mỹ và Châu Âu tăng cường đối phó với hàng giá rẻ từ Trung Quốc, trong đó có các sản phẩm may mặc -> tạo cơ hội gia 

tăng thị phần xuất khẩu cho DN Dệt may của Việt Nam.

- Vinatex (VGT) có câu chuyện liên quan đến thoái vốn nhà nước

TNG, MSH, STK

4 Xây dựng

- Dòng tiền về đáy 10 tháng -> theo dõi tín hiệu dòng tiền vào

- Tập trung vào nhóm xây dựng hạ tầng, đặc biệt là nhóm hưởng lợi từ nỗ lực đẩy nhanh các dự án hạ tầng điện của 

EVN

- Có động lực tăng trưởng mới

PC1

5 Vận tải thủy
- Dòng tiền trong xu hướng gia tăng (hồi phục từ đáy 10 tháng)

- Có động lực tăng trưởng mới
PVT



Ngành Ngân hàng: Kém hấp dẫn dòng tiền 

Nguồn: FiinPro-X Platform

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ
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Tăng/giảm VCSH toàn ngành (QoQ) ROE (Toàn ngành)

ROE (Nhóm TMCP Nhà nước) ROE (Nhóm TMCP Tư nhân)

Chỉ số giá Ngân hàng +14% YTD nhờ định giá tăng trở lại, trong khi… … tỷ suất sinh lời trên vốn chủ sở hữu (ROE) duy trì giảm



CÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU Ý 
PHẦN 3



CÁC SỰ KIỆN THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN
Dòng tiền Chủ động nước ngoài: BÁN RÒNG kỷ lục trong tháng 5/2024

Nguồn: FiinTrade Platform

Ghi chú: Số liệu được cập nhật đến ngày 29/05/2024

PHẦN 2: CÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU Ý
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CÁC SỰ KIỆN THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN

Nguồn: FiinPro-X Platform

PHẦN 2: CÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU Ý
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Giá trị huy động qua phát hành 

GT huy động qua phát hành (đã thực hiện) GT huy động qua phát hành (chưa thực hiện) VNINDEX
Mã CK Kế hoạch phát hành vốn cổ phần

Hình thức Số lượng Giá trị

Triệu CP Tỷ VNĐ

BCR Phát hành riêng lẻ 280 2,800 

BID Phát hành riêng lẻ 165 1,649

DBC Quyền mua CP 81 1,210 

DBD Phát hành riêng lẻ 23 1,165

DIG Phát hành riêng lẻ 150 3,000 

DIG Quyền mua CP 200 3,000

KDH Phát hành riêng lẻ 110 3,000 

LPB Quyền mua CP 800 8,000

MBS Quyền mua CP 109 1,094 

NKG Quyền mua CP 132 1,580

ORS Quyền mua CP 210 2,103 

SHS Quyền mua CP 813 8,132

SSI Quyền mua CP 151 2,267 

TCD Phát hành riêng lẻ 170 1,700

TIG Quyền mua CP 213 2,130 

VCG Quyền mua CP 120 1,257

VCI Phát hành riêng lẻ 144 2,420 

VIX Quyền mua CP 636 6,360



CÁC SỰ KIỆN VĨ MÔ & TTCK

PHẦN 2: CÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU Ý

Thế giới Thời gian Việt Nam

PMI ngành sản xuất T5/2024 (Mỹ, Eurozone, Trung Quốc) 03/6 PMI ngành sản xuất T5/2024 (Việt Nam)

03/6 Hạn cuối thực hiện cơ cấu danh mục định kỳ của iShares MSCI

Họp ECB 06/6

Báo cáo việc làm T5/2024 (Mỹ) 07/6

07/6 ETF: FTSE Vietnam công bố danh mục

Họp FED 11/6

CPI T5/2024 (Mỹ, Trung Quốc) 12/6

PPI T5/2024 (Mỹ) 13/6

14/6 ETF: VNM công bố danh mục

20/6 Đáo hạn phái sinh

21/6 ETF: FTSE và VNM thực hiện cơ cấu danh mục

24/6 Danh mục có hiệu lực (FTSE, VNM)

27/6 MSCI: Kỳ đánh giá phân hạng thị trường

28/6 Bế mạc kỳ họp thứ 7 QH khóa XV; Báo cáo FDI 6T2024

29/6 Báo cáo tình hình kinh tế - xã hội (GDP, CPI, IIP, XK, NK)



Thank You

(*) Tài liệu sẽ được gửi qua email trong 24h 
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