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• Chuyên gia phân tích dữ liệu đầu tư chứng khoán

• Nhà sáng lập TVN & Partners

TVN Founder

Mr. NGUYỄN THANH NGUYÊN VŨ



DỰ BÁO CHO THẤY KINH TẾ YẾU ĐI, LẠM PHÁT HẠ NHIỆT NHANH HƠN, 

THẤT NGHIỆP TĂNG NHANH VÀ LÃI SUẤT GIẢM MẠNH

FED cắt lãi suất 0.5% - Nhật giữ nguyên lãi suất

Powell: Đã chiến thắng lạm phát, cần quan tâm tới kinh tế

• Xây dựng nhà tháng 8 tăng mạnh trước thời điểm FED hạ lãi suất

• Nhu cầu xăng dầu duy trì - tồn kho giảm tiếp tục giảm

• Tăng trưởng GDP vẫn còn mạnh

• Lạm phát đang di chuyển về mục tiêu 2% dài hạn

• Tự tin sức mạnh thị trường việc làm có thể được duy trì

• Sẽ tiếp tục đánh giá kế hoạch theo từng cuộc họp

• Quyết định cắt 50bps dựa nhiều vào bản sửa đổi tăng trưởng việc

làm

• Giá nhà xuống chậm hơn mong đợi

• Không thấy dấu hiệu gì cho thấy kinh tế có thể đi vào suy thoái

Dự báo kinh tế yếu đi tới cuối năm:

Lạm phát:

• 2024: 2.6% từ 2.8%

• 2025: 2.2% từ 2.3%

Thất nghiệp:

• 2024: 4.4% từ 4.0% trước đó

• 2025: 4.4% giữ nguyên

• 2026: 4.3%
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SỨC ÉP TỪ NỢ CÔNG 35.3K tỷ và PHẦN NỢ CÔNG ĐÁO HẠN TRONG 2024 và 2025
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Từ góc nhìn toàn diện, các áp lực thúc đẩy Fed cắt lãi suất -0.5% có thể:

•Dữ liệu kinh tế chính thức yếu báo hiệu suy thoái:

• … điều này không quá đúng đối với các dữ liệu hiện tại.

•Dữ liệu kinh tế mà Fed có nhưng không được công bố báo hiệu khả năng suy thoái:

… tuy vậy, Fed vẫn đang khá tự tin với dự trù kinh tế “yếu đi nhưng không suy thoái trong 2 năm tới.

•Áp lực từ chính trường do cuộc bầu cử sắp tới vào tháng 11 và mong muốn của nhà đầu tư:

… Fed vẫn đang độc lập so với các chủ thể trên…

•Áp lực từ thị trường nợ lớn nhất thế giới: thị trường trái phiếu Kho Bạc Mỹ!

… đây có lẽ là chủ thể có thể tác động lớn nhất trong các cân nhắc về lãi suất của Fed…

….không phải vì Fed không hoạt động độc lập với Kho Bạc Mỹ…

… mà đơn giản khủng hoảng nợ công vẫn luôn đi kèm với khủng hoảng ngân hàng — và Fed đang đóng vai trò 

giám sát hệ thống NHTM, ngân hàng của các ngân hàng!
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Trung Quốc bơm $200 tỷ USD vào TTCK ~ 1/10 của toàn bộ sàn chứng khoán Hong Kong

PBoC chính thức từ bỏ hoàn toàn chiến lược “kiểm soát hành lang” và mạnh tay:

Cắt lãi suất trên mọi thời gian

• Cắt lãi suất 7 ngày repo 20bps từ 1.7% xuống 1.5%

• Cắt 1 năm MLF 30bps

• Cắt lãi suất cho các khoản vay mua nhà sẵn có trung bình 0.5%

• Giảm tỉ lệ cần đặt cọc nhà thứ 2 từ 25% giá mua xuống 15%

Về thanh khoản:

• Giảm tỉ dự trữ vốn của ngân hàng xuống 0.5%, tương đương với $142 tỷ đô thanh khoản

• Có thể sẽ giảm thêm 0.25% - 0.5% nữa từ giờ tới cuối năm

• Có kế hoạch bơm thêm $500 tỷ đô trực tiếp vào thị trường chứng khoán

• Cho phép quỹ đầu tư và bảo hiểm vay tiền của Ngân Hàng Trung Ương để mua cổ phiếu (!?) → Duy nhất 

trên thế giới

• Thành lập quỹ bình ổn thị trường

Chỉ số HangSeng bay mạnh 4% sau tin tức, lợi tức trái phiếu 10 năm chạm đáy mới ở 2%.
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DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG THÁNG 9/2024

• VNIndex giao dịch thận trọng trong biên độ 1290

– 1240 ở nửa đầu tháng 9 với thanh khoản sụt

giảm mạnh.

Nguyên nhân :

(1) Tâm lý rụt rè đón chờ các sự kiện FED hạ lãi

suất bao nhiêu trong ngày 18/9 ? Thông điệp về

lý do hạ lãi suất 0.25% hay 0.5% là gì ? Nhật có

tăng lãi suất hay không, cùng với rủi ro Carry

trade lần 2.

(2) VN vừa trải qua siêu bão Yagi

Khởi sắc từ phiên 17/09 (trung thu 2024) tăng 20đ

đến từ sự đảo chiều mua ròng mạnh của TCNN

• Thanh khoản thấp nhưng cổ phiếu không phải

dạng tạo đáy bật lên mà là hồi phục mạnh thì

chỉnh kỹ thuật.

• Tiền đầu tư vào tạo sự cân bằng sau khi tiền đầu

cơ vào trước để tạo sự ổn định

• Giai đoạn đãi cát tìm vàng và tỷ trọng vừa phải.

Vùng 1258 - 1263 trở thành cân bằng mới, cấu trúc Nhóm Ngành cơ bản lan tỏa là động lực cho VN-Index.
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trường chỉ cần 3 tuần để hồi phục

DÒNG TIỀN LỚN NHẬP CUỘC ?

Thanh khoản thấp tại vùng tạo đáy 1238 phiên 16-17/09 trên 10k tỷ/phiên - VNIndex tăng 30đ, nhưng thanh khoản lại tăng mạnh

khi chạm kháng cự 1283 - 1290, nên điều kiện để thị trường vượt qua các kháng cự tâm lý lúc này cần có phiên bùng nổ diện rộng

cả về khối lượng lẫn số lượng mã cổ phiếu  cần Bùng nổ theo đà trong vùng 1260 – 129x

TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG



THỊ TRƯỜNG TÍCH CỰC SAU 17/09

• Nhịp điều chỉnh trong tháng 9 là điều chỉnh kỹ thuật sau đợt hồi phục mạnh từ phiên 5/8.

• Dòng tiền từ 17/09 đổ vào nhóm cp cơ bản nhiều hơn trong khi cp đầu cơ điều chỉnh.

• TCNN giảm bán mạnh tính từ tháng 8/2023 là thời điểm TCNN bắt đầu bán cp ở VN.
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THỊ TRƯỜNG TÍCH CỰC SAU 17/09

Chất lượng dòng tiền cải thiện so với nhịp chỉnh 5/8

Sự hồi phục lần này đã có

sự góp mặt của nhiều cổ

phiếu “cơ bản” thuộc các

Ngành có qui mô vốn hóa

lớn, tăng mua ròng đồng thời

của các Tổ chức, khác biệt so

với nhịp hồi phục từ 5/8.
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Chỉ 12/30 cổ phiếu DN có hđkd tăng trưởng trong Quý II, đạt sự tăng giá kể khi dòng tiền thoát ra từ phiên 26/8, 

tang được 5 mã so với nhịp hồi tới 29/8  Đây cũng sẽ là cơ hội cho các cp DN có hđkd tăng trưởng còn lại

CHẤT LƯỢNG DÒNG TIỀN

Dòng tiền tuy đã vào Nhóm DN cơ bản nhưng chưa dịch chuyển nhiều đến nhóm Doanh nghiệp tăng trưởng
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ĐỘNG LỰC CHO THỊ 

TRƯỜNG

PHẦN 2

Tháng 10/2024



Trưởng nhóm Phân tích, FiinTrade

Ms. ĐỖ HỒNG VÂN



Thị trường đang ở chu kỳ nào?
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GTGD trung bình phiên (tháng) VN-Index

THỜI KỲ TIỀN RẺ

TUYỆT VỌNG KỲ VỌNG HIỆN THỰC HÓA KỲ VỌNG

Nguồn: FiinPro-X Platform
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Động lực cho thị trường trong giai đoạn sắp tới là gì?

CUNG
GIÁ 

CỔ PHIẾU

Định giá
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Dòng vốn ngoại Thị trường BĐS 

hồi phục từ đáy

Thay đổi

chính sách

Chậm giải ngân

vốn đầu tư công
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Thiếu nguồn

cung cổ phiếu

chất lượng
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Lựa chọn ngành/cổ phiếu dựa vào Xu hướng dòng tiền và Chu kỳ Lợi nhuận

Ngành 12-2023 1-2024 2-2024 3-2024 4-2024 5-2024 6-2024 7-2024 8-2024 9-2024 % 1W % 1M % YTD

Bất động sản 22.8% 18.4% 19.4% 21.5% 22.9% 17.4% 14.5% 15.6% 18.2% 19.5% 1.8% 0.6% -1.1%

Ngân hàng 13.1% 22.7% 20.8% 15.5% 18.9% 16.0% 17.3% 18.9% 17.6% 19.3% 3.0% -0.5% 17.7%

Chứng khoán 18.0% 15.8% 15.2% 17.8% 15.6% 12.3% 10.5% 9.0% 12.1% 14.1% 4.6% -1.5% 5.1%

Hóa chất 2.3% 2.5% 3.3% 3.3% 2.7% 4.2% 4.9% 4.8% 4.2% 4.4% 1.6% 0.7% 22.8%

Vật liệu xây dựng 0.7% 0.7% 0.8% 0.7% 0.7% 0.6% 0.7% 0.7% 0.9% 1.2% 1.2% 0.2% 3.7%

Thép 8.1% 7.3% 6.1% 5.8% 4.8% 5.5% 6.3% 6.1% 5.8% 5.9% 2.9% -1.9% 2.3%

Thực phẩm 3.2% 2.8% 3.7% 3.9% 3.5% 4.3% 4.3% 4.7% 6.6% 5.0% 1.8% -1.6% 26.2%

Bán lẻ 2.9% 3.2% 3.0% 3.8% 3.6% 4.5% 3.2% 4.8% 4.9% 4.3% 1.8% -3.5% 51.9%

Phần mềm 1.3% 0.9% 1.5% 1.4% 1.3% 2.4% 4.5% 4.4% 3.5% 3.8% 2.2% 0.7% 61.3%

Nhựa, cao su & sợi 0.8% 0.9% 1.4% 1.3% 1.3% 1.6% 1.4% 1.8% 1.2% 1.2% 1.9% 0.9% 55.8%

Dệt may 0.6% 0.5% 0.6% 0.7% 0.6% 1.6% 1.7% 1.9% 1.6% 1.1% 1.6% -2.9% 20.3%

Sản xuất Dầu khí 0.7% 0.7% 0.8% 0.6% 0.9% 1.4% 1.6% 2.1% 2.3% 1.5% 1.8% -4.3% 32.0%

Điện 0.6% 0.6% 0.6% 0.5% 0.6% 1.0% 1.8% 2.2% 1.4% 1.0% 1.2% -1.3% 5.8%

Hàng cá nhân 0.6% 0.6% 0.5% 0.8% 0.7% 0.7% 0.5% 0.6% 1.1% 0.7% -0.3% -8.1% 18.3%

Xây dựng 6.1% 6.6% 6.2% 6.0% 4.7% 4.4% 4.4% 3.8% 3.6% 3.3% 1.6% 0.7% 0.0%

Chăn nuôi & Thủy sản 5.3% 3.8% 3.9% 3.5% 3.5% 4.5% 3.5% 3.1% 2.4% 3.0% 2.2% 1.5% 1.5%

Dịch vụ cảng 1.4% 1.5% 1.8% 1.7% 1.4% 2.4% 3.4% 2.5% 2.0% 1.4% 0.4% -3.5% 46.5%

Gỗ 0.2% 0.2% 0.1% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.1% 0.1% 0.7% -2.2% 3.9%

Lốp xe 0.1% 0.2% 0.2% 0.2% 0.3% 0.2% 0.2% 0.3% 0.1% 0.1% -0.5% -3.8% 12.4%

Tỷ trọng phân bổ dòng tiền theo ngành Biến động giá

Nguồn: FiinTrade Platform
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Lựa chọn ngành/cổ phiếu dựa vào Xu hướng dòng tiền và Chu kỳ Lợi nhuận

Ngành 2022 2023 2024 2024F

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

Bán lẻ 22.5% 3.0% 41.2% -59.0% -86.9% -93.3% -69.8% -71.1% 387.9% 1403.3% 312.3%

Viễn thông 3546.2% 26.1% 319.6% -71.5% -40.2% -133.1% -13.1% 160.1% 95.2% 443.1% 15.1%

Du lịch và Giải trí 52.8% 38.3% 39.2% -301.6% 120.0% 69.6% 18.1% 60.6% 1030.6% 406.2% 40.4%

Tài nguyên Cơ bản 5.2% -60.5% -123.6% -138.7% -85.9% -78.7% 176.4% 169.3% 142.6% 278.7% 53.2%

Ô tô và phụ tùng 12.6% 4.5% 1276.0% -26.0% -65.5% -55.5% -56.7% -17.6% 114.8% 139.3% 32.4%

Hóa chất 264.9% 113.2% 30.6% -33.8% -69.1% -68.9% -64.1% 2.4% 6.4% 54.6% -9.4%

Công nghệ Thông tin 48.3% 33.4% 21.8% -9.8% -1.3% 8.6% 16.4% 30.6% 21.9% 24.1% 16.4%

Hàng cá nhân & Gia dụng 39.6% 44.7% 118.6% -39.7% -36.3% -52.2% -40.0% 17.9% -0.4% 34.8% 24.6%

Bất động sản -14.6% -48.8% 41.0% -49.2% 49.1% 60.1% -34.9% -0.2% -69.5% 15.5% 15.4%

Thực phẩm và đồ uống 47.9% 9.5% 9.5% -66.9% -41.2% -10.1% -10.9% 49.3% 28.3% 8.7% 16.2%

Y tế 19.3% 11.5% 49.9% 22.1% 33.8% 14.6% -11.4% -4.5% -15.2% -10.7% -1.1%

Truyền thông 42.2% 223.7% 113.6% -55.4% -17.8% -6.0% -3.0% -4.1% -19.1% -11.3% 32.0%

Tiện ích 59.4% 47.9% 23.8% 19.5% -9.7% -27.0% -40.2% -27.3% -45.9% -19.5% -38.7%

Xây dựng và Vật liệu 53.1% 32.8% 1.3% -64.4% -74.3% -26.8% 6.1% 85.3% 128.5% 15.0% 44.0%

Hàng & Dịch vụ công nghiệp 49.2% 35.3% 160.6% -25.5% -18.9% 11.1% -3.9% -0.6% 42.0% 11.5% -2.7%

Dầu khí 13.9% 178.2% -53.9% -5.9% -11.7% -73.4% 977.4% -2.5% 5.4% -9.9% -63.0%

Tăng trưởng Lợi nhuận sau thuế hàng quý so với cùng kỳ (YoY)

TĂNG TRƯỞNG

HỒI PHỤC

TẠO ĐÁY

SUY YẾU

Nguồn: FiinPro-X Platform
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Cá nhân vẫn là động lực chính cho thanh khoản, nhưng giao dịch kém đi
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Tỷ trọng GTGD theo phân loại NĐT

Cá nhân Tổ chức trong nước Nước ngoài

Nguồn: FiinPro-X Platform
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PHẦN 2: ĐỘNG LỰC CHO THỊ TRƯỜNG

Điểm tích cực là áp lực bán của khối ngoại giảm đáng kể
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Dòng tiền quỹ: RÚT ròng ở quỹ đóng, ETFs trong khi VÀO ròng ở quỹ mở

Nguồn: FiinPro-X Platform
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Định giá chưa về vùng hấp dẫn
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Lịch sử P/E của TTCK Việt Nam từ năm 2019 đến nay

Nguồn: FiinPro-X Platform



CÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU Ý



CÁC SỰ KIỆN VĨ MÔ & TTCK

CÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU Ý

Thế giới Thời gian Việt Nam

PMI ngành sản xuất T9/2024 (Mỹ, Eurozone, Trung Quốc) 01/10 PMI ngành sản xuất T9/2024 (Việt Nam)

Báo cáo việc làm T9/2024 (Mỹ) 04/10

06/10 Báo cáo tình hình kinh tế - xã hội Q3 và 9T/2024 

CPI Mỹ T9/2024 10/10

Họp PBC 15/10

Họp ECB 17/10 Đáo hạn phái sinh

21/10 Review danh mục VNDiamond kỳ Q4/2024

28/10 FDI 10 tháng 2024

GDP Mỹ Q3/2024 30/10

Tháng 10-11 Kỳ họp thứ 8, Quốc hội khóa XV



Dự báo danh mục VNDiamoand và giao dịch của quỹ DCVFVM VNDiamond ETF cho kỳ Q4/2024 – CTCK SSI

CÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU ÝCÁC SỰ KIỆN CẦN LƯU Ý



PHÂN BỔ TÀI SẢN THEO 
CHU KỲ KINH TẾ

PHẦN 3



Giám đốc điều hành CTCP FIDT 

Mr. NGÔ THÀNH HUẤN







9 năm Vàng giữ nguyên 1 giá

VÀNG
• Xu hướng tăng do lãi suất tại Mỹ giảm trong

2024 cùng biến động địa chính trị thế giới

• Tuy nhiên, lưu ý Vàng sẽ kém hiệu quả

trong giai đoạn kinh tế phục hồi (từ 2026)



THẢO LUẬN:

CÁC KÊNH ĐẦU TƯ

PHẦN 4



PHẦN 4: THẢO LUẬN - CÁC KÊNH ĐẦU TƯ

YẾU TỐ VĨ MÔ CẦN QUAN SÁT TRONG VÀ NGOÀI NƯỚC

Simple PowerPoint 
Presentation

01

02

03

04

Kinh tế : FDI XNK - Bơm tiền - Tín dụng vào đâu

Sự quay lại của NĐTNN có bền hay không? Nhóm ngành nào? 

Cổ phiếu nào?

Tỷ lệ thất nghiệp của Mỹ

Kết quả bầu cử Tổng thống Mỹ sẽ ảnh hưởng đến chính

sách đối ngoại và tình hình kinh tế



NGÂN HÀNG: STB–ACB–CTG–TPB–VIB–BID–VCB–VPB–MBB–TCB

Bán lẻ: MWG – PET – DGW (nhóm ngành cần đánh giá thêm)

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

BĐS Dân cư: PDR –DXG – KDH – CEO – HDC – NLG – VHM – VIC

BĐS KCN: KBC – GVR – SZC

Thép: VGS – HPG

Chứng Khoán: HCM–SSI–FTS–MBS–VCI–BVS–BSI–CTS–VDS

Thực phẩm: BAF – PAN – MSN – DBC – SBT

CNTT: FPT (hold)

Năng lượng: PVS – PVD 

Xây dựng và VLXD: HHV – CII – DPG – LCG – VGC

Hóa chất: CSV – DPM – DCM

PHẦN 4: THẢO LUẬN - CÁC KÊNH ĐẦU TƯ

NHÓM NGÀNH



trường chỉ cần 3 tuần để hồi phục

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

KỸ NĂNG QUAN SÁT DÒNG TIỀN BẮT ĐÁY

PHẦN 4: THẢO LUẬN - CÁC KÊNH ĐẦU TƯ



trường chỉ cần 3 tuần để hồi phục

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

KỸ NĂNG QUAN SÁT DÒNG TIỀN MẠNH

PHẦN 4: THẢO LUẬN - CÁC KÊNH ĐẦU TƯ



trường chỉ cần 3 tuần để hồi phục

PHẦN 2: ĐIỂM NHẤN ĐẦU TƯ

KỸ NĂNG ĐỌC DÒNG TIỀN

PHẦN 4: THẢO LUẬN - CÁC KÊNH ĐẦU TƯ



Thank You

(*) Tài liệu sẽ được gửi qua email trong 24h 


